DWS active

Die Bankerbiker - das sind
Julia und Stefan Meinhold.

Die beiden Finanzprofis reisen
mit dem Tandem um die Welt.
Vom Drahtesel aus haben sie
die Trends an den

Kapitalmarkten immer im Blick.

www.bankerbiker.de

Schnadppchenjager

wKannst Du mir einen neuen iPod mitbringen? Und mir
eine Levi's!" Besucher des Shoppingparadieses USA
haben lange Einkaufslisten im Gepéck.

Und das mit gutem Grund, gehen doch viele Konsumartikel fiir 30 Prozent weniger als
bei uns lber die Ladentheke. Dem schwachen US-Dollar sei Dank — fiir einen Euro
gibt es 1,58 US-Dollar. Vor einem Jahr gab es nur 1,36 und vor zwei Jahren mit 1,23
US-Dollar noch weniger. Nicht nur Konsumgiter in den glitzernden Shopping-Malls,
auch Hotelzimmer, Mietwagen und Restaurantbesuche sind fiir die Besitzer von
Euros, kanadischen Dollars und japanischen Yens mehr als erschwinglich geworden.
Und so boomt der Tourismus in die USA.

Touristenhochburgen wie Miami oder New York konnten 22 Prozent mehr
internationale Touristen begruRen. Auch landliche Staaten wie Montana freuen sich
Uber Giberdurchschnittliche Besucherzuwéchse — den Nationalparks des Westens sei
Dank. Das Handelsministerium der USA gibt an, dass 2007 rund 56,7 Millionen
Besuchern in die USA gereist sind. Damit ist der alte Rekord von 51,2 Millionen aus
dem Jahr 2000 Geschichte. Der Tourismus war nach dem 11. September 2001
dramatisch eingebrochen und die strengeren Einreisebestimmungen bremsten den
Besucherstrom. Der Dollar sa bei den Besuchern recht locker: Insgesamt gaben sie
2007 rund 122,7 Milliarden Dollar aus. Das sind 17,8 Milliarden mehr als US-
Touristen im Ausland lieBen. Diese Zahlen sind in ihrer Groé3enordnung nicht zu
unterschatzen, denn der Tourismus macht immerhin acht Prozent aller Exporte der
USA aus und ist somit wichtiger als die krankende amerikanische Autoindustrie. Die
internationalen Besucher mindern also spiirbar das groRe Handelsbilanzdefizit der
USA. Im letzten Beige Book, dem Report des Federal Reserve Boards, ist zu lesen,
dass ,entgegen der allgemeinen Schwache der Konsumausgaben, der Tourismus
generell als robust beschrieben wird...was internationalen Besuchern zuzuschreiben
ist.“ Die schwache US-Wéhrung und die hohen Olpreise bringen die Amerikaner
dariiber hinaus dazu, ihren Urlaub daheim zu verbringen und verstérken damit den
Trend noch. Wahrend der amerikanischen Volkswirtschaft die Rezession droht, bildet
der Tourismus ein nicht unbedeutendes Gegengewicht. Daheim in Deutschland stéhnt
natirlich die deutsche Exportindustrie iber den schwachen Greenback. Aber eine
Medaille hat immer zwei Seiten.

Fest steht: Sollten Sie einen Urlaub in den USA planen, sind Ihnen einige
Schnappchen sicher. Und Sie helfen — vollkommen uneigenniitzig — der
Weltkonjunkturlokomotive wieder auf die Spur zu kommen. Das freut dann am Ende
auch die deutsche Wirtschaft.



Rechtliche Hinweise

Inhalte bezogen auf die dargestellten Fonds

Im DWS active werden Fonds der DWS Investment GmbH, der Deutschen Vermdgensbildungsgesellschaft mbH (DVG) in Frankfurt am Main und der DWS Investment S.A. in Luxemburg
angesprochen, ohne dass jeweils ausdricklich klargestellt wird, ob es sich um einen Fonds der DWS Investment GmbH, der DVG oder der DWS Investment S.A. handelt. Die in diesem
Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des
vereinfachten bzw. vollstdndigen Verkaufsprospekts, ergénzt durch den jeweiligen letzten gepriiften Jahresbericht und zusatzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher
jungeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, getroffen werden, welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen. Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in
elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei Ihrem Finanzberater, in den Geschéftsstellen der Deutsche Bank AG, der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstrae 178-190, D-60327
Frankfurt am Main, und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxembourg. Der Verkaufsprospekt enthalt
ausfuhrliche Risikohinweise.

Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwértigen Rechts- und Steuerlage sowie dem aktuellen Stand des Gesetzgebungsverfahrens zur Abgeltungssteuer aus. Durch
das endglltige kiinftige Gesetz zur Abgeltungssteuer und etwaige andere Gesetze oder Gesetzesanderungen kann sich diese Beurteilung jederzeit kurzfristig und ggf. riickwirkend
andern.

Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung von DWS Investments wieder. Die in dieser Einschéatzung zum Ausdruck gebrachten Meinungen
konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Nahere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem vollsténdigen Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentanteile
erwerben wollen, halten oder eine Verfiigung im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigen, wird daher empfohlen, sich von einem Angehdrigen der steuerberatenden Berufe tiber die
individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens oder der Verauf3erungen der in dieser Unterlage beschriebenen Investmentanteile beraten zu lassen.

Diese Mitteilung gentigt nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewébhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegt nicht dem Verbot des Handelns vor der
Verdffentlichung von Finanzanalysen (sog. ,Frontrunning®).

Wertentwicklungen in der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose kinftiger Ergebnisse. Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Gebiihren, Transaktionskosten, Provisionen und Steuern sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt und wiirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

Die ausgegebenen Anteile dieses/r Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zuléssig ist. So sind die Anteile dieses/r Fonds insbesondere nicht gemaf dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung zugelassen und dirfen daher
weder innerhalb der USA noch US-Biirgern oder in den USA anséassigen Personen zum Kauf angeboten oder verkauft werden.

Inhalte bezogen auf die dargestellten Zertifikate

Die DWS Investment S.A. ist Anlageberaterin der Emittentin und erbringt mithilfe der DWS Finanz-Service GmbH (zusammen die "Anlageberaterin") Beratungsleistungen im Hinblick auf den
Erwerb von Vermdgenswerten durch die Emittentin. Die Emittentin ist eine von der DWS unabhéngige, in Luxemburg anséssige Verbriefungsgesellschaft. Der ausschlieBliche Zweck der
Emittentin ist es, ein oder mehrere Verbriefungsgeschafte im Sinne des Verbriefungsgesetzes einzugehen.

Diese Broschiire ist weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebotes fur Zertifikate oder andere Wertpapiere, sondern dient ausschlief3lich der
Produktbeschreibung und Informationszwecken. Allein mafR3geblich ist der jeweilige Verkaufsprospekt, dem Sie auch nahere Informationen zu Chancen und Risiken des Produkts entnehmen
konnen. Sie erhalten ihn kostenlos bei der DWS Finanz-Service GmbH, Mainzer Landstr. 178-190, 60612 Frankfurt am Main oder kdnnen ihn unter wvw.DWSGO.de herunterladen. Der
Erwerb der Zertifikate kann und sollte ausschlieRlich auf Basis der im oben genannten Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen erfolgen. DWS GO S.A. und/oder die Anlageberaterin
durfen im Zusammenhang mit dem Vertrieb dieser Zertifikate Makler- oder Rickvergiitungen zahlen oder erhalten. Die Absicherungsstrategien des Kontrahenten fir seine Risiken aus dem
Abschluss des OTC-Vertrages kdnnen einen Einfluss auf den Wert der Basiswerte haben. In der Vergangenheit erzielte Performance ist kein Indikator fiir zukunftige Entwicklungen. Die
enthaltenen Informationen dieser Broschiire wurden von uns sorgfaltig zusammengestellt und beruhen auf Quellen, die wir fir zuverlassig erachten. Eine Gewahr fur die Vollstandigkeit
und Richtigkeit kdnnen wir jedoch nicht tibernehmen. Etwa bei der Emittentin oder der Anlageberaterin vorhandene vertrauliche Informationen, die dem Research erstellenden Bereich
aufgrund organisatorischer Vorkehrungen (z. B. sogenannte Chinese Walls) nicht zur Verfiigung standen, sind nicht Gegenstand dieser Darstellung. Einschatzungen geben unsere
Meinung zum Zeitpunkt der Analyse wieder. Zu einer Mitteilung von kiinftigen Anderungen unserer Einschatzungen sind wir nicht verpflichtet. Unsere Analysen dienen lediglich
Informationszwecken und stellen weder Anlageempfehlungen noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Weder die Emittentin
noch die Anlageberaterin tibernehmen eine Haftung fiir den Inhalt, gleich aus welchem Rechtsgrund. Diese Informationen richten sich ausschlieBlich an Anleger in Deutschland, die nicht
US-Personen sind. Diese Broschire stellt keinen Kotierungsprospekt im Sinne von Art. 652 bzw. 1156 OR und kein 6ffentliches Angebot im Sinne von § 1 Abs. 1 Nr. 1 bzw. § 1 Abs. 2 KMG
dar. Zertifikate sind nicht fir alle Anlegertypen geeignet und mit einer Anlage in diese Zertifikate konnen wichtige rechtliche und steuerliche Konsequenzen sowie Anlagerisiken
einhergehen. Daher sollte vor einer Anlage professioneller Rat eingeholt werden. Es wird dringend empfohlen, dass Anleger vor einer Anlage den Rat eines Steuer- und/oder
Finanzberaters einholen.



